R\ CREDICORP

CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS

ANALISIS RAZONADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019, 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos, antes IM Trust
S.A. Administradora General de Fondos (la “Administradora”), es una sociedad anénima especial
constituida por escritura publica de fecha 12 de septiembre de 2003, otorgada en la Notaria de
Santiago de Don Ivan Torrealba Acevedo. Se autoriz6 su existencia 'y se aprobaron los estatutos
por Resolucion Exenta N° 16, de fecha 15 de enero de 2004, de la Superintendencia de Valores
y Seguros (S.V.S), actual Comisién para el Mercado Financiero (C.M.F), emitiéndose el
certificado respectivo con la misma fecha. El certificado se inscribié a fojas 3.700 N° 2909 del 4
de febrero de 2004 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago
y se publicé en el Diario Oficial N°37.779 de fecha 6 de febrero de 2004.

El domicilio social de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de
Fondos es Avenida Apoquindo 3721, piso 9, comuna de Las Condes, Santiago. Sus oficinas
principales estan domiciliadas en la misma direccion.

La Sociedad tiene como objeto exclusivo la administracién de recursos de terceros, de acuerdo
lo dispone la Ley N°20.712 sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales,
sin perjuicio de poder realizar las demas actividades complementarias al giro que sean
autorizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S), actual Comisiéon Para el
Mercado Financiero (C.M.F). Adicionalmente, y a partir del 26 de abril de 2017, la Sociedad se
encuentra inscrita en el Registro Especial de Administradores de Mandato que al efecto lleva
esta Comision lo que permitird realizar las labores de mandatario contempladas en la Ley 20.880.

La matriz indirecta en Chile de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora
General de Fondos es Credicorp Capital Chile S.A., sociedad anénima cerrada no fiscalizada por
la Comisién para el Mercado Financiero (CMF).

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos se encuentra
sujeta a la fiscalizacion de la Comision para el Mercado Financiero (CMF).
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1.- Estado de Situacién Financiera:

Al 30 de septiembre 2019, el total de activos corrientes y no corrientes, ascienden a M$
6.608.892, compuestos principalmente por M$ 3.044.095 y M$ 1.791.859.- Correspondientes al
rubro Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Efectivo y Equivalentes al Efectivo
respectivamente. Representativos de un 73,17% del total de activos.

El total de pasivos corrientes y no corrientes, ascienden M$ 3.652.320, compuestos
principalmente por Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar pendientes al cierre de estos
Estados Financieros y otras provisiones registradas por la Sociedad.

2.- Estado de Resultado:

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos ha definido como
sus segmentos operacionales, la administracion de fondos mutuos, fondos de inversién (publicos
y privados), administracion de cartera y la distribucion de fondos.

Con respecto a lo anterior los productos ofrecidos son los siguientes:
Fondos Mutuos

Un fondo mutuo es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas
(denominados participes o aportantes), para su inversidn en valores de oferta publica y bienes
que la ley permita, que administra una sociedad anénima especial por cuenta y riesgo de los
participes. Los fondos mutuos son aquellos que permiten el rescate total y permanente de las
cuotas y las pagan en un plazo inferior o igual a 10 dias.

Fondos de Inversiéon

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas
(denominados participes o aportantes), para su inversion en valores de oferta publica y bienes
que la ley permita, que administra una sociedad anénima especial por cuenta y riesgo de los
participes. Los fondos de inversion son aquellos que no caben dentro de la categoria de fondo
mutuo. Adicionalmente, los fondos de inversion pueden clasificarse en rescatables y no
rescatables. Rescatables son aquellos que permiten el rescate total y permanente de las cuotas
y las pagan en un plazo entre 11y 179 dias. Los no rescatables son aquellos que no permiten el
rescate total y permanente de sus cuotas o0 que, si lo permiten, pagan a sus aportantes en un
plazo igual o superior a 180 dias.

Fondos de Inversion Privado

Son aquellos fondos que se forman por aportes de personas o entidades, administrados por
administradoras generales de fondos o sociedades an6nimas cerradas, por cuenta y riesgo de
sus aportantes y que no hacen oferta publica de sus valores.

Administraciéon de carteras de terceros

Se refiere a la administracion de recursos de personas y entidades para su inversion en
contratos, instrumentos o productos financieros, la cual se realiza por cuenta y riesgo del
mandante, en conformidad con las disposiciones contenidas en el contrato de administracion de
cartera de terceros que se suscribe para esos efectos, segun lo dispone la Ley N°20.712.
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Distribucion de Cuotas

Se entiende por aquella actividad que permite a las sociedades administradoras generales de
fondos distribuir cuotas de fondos de terceros sujetos a las disposiciones de la oferta publica de
valores que establece la Ley N°18.045, segun lo establecido en la Norma de Caracter General
N°383 de la Comision para el Mercado Financiero.

Al 30 de septiembre 2019 y 2018, respectivamente, los ingresos por actividades ordinarias se
componen de la siguiente manera:

% %
01-01-2019 TOTAL 01-01-2018 TOTAL
Concepto
30-09-2019  INGRESOS 30-09-2018 INGRESOS
M$ ORDINARIOS M$ ORDINARIOS
Remuneraciones Fondos de Inversiéon 3.097.509 33,00% 2.571.821 27,24%
Remuneraciones Fondos de Inversion Privados 245.816 2,62% 437.720 4,64%
Remuneraciones Fondos Mutuos 1.848.739 19,69% 1.841.918 19,51%
Remuneraciones Fondos Extranjeros 7.758 0,08% 10.847 0,11%
Ingresos por Distribucién de cuotas 3.663.554 39,03%  4.194.327 44,43%
Asesorias Financieras 382.019 4,07% 284.513 3,02%
Administracién de carteras 141.472 1,51% 98.624 1,05%
Total Ingresos de actividades ordinarias 9.386.867 100,00%  9.439.770 100,00%

Resultado

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2019, la sociedad obtuvo
una utilidad neta después de impuestos de M$ 1.483.667, cifra menor al mismo periodo
comparativo septiembre 2018 por M$ (1.378.415), equivalente al 48,16 % menos. Esta variacion
se debe principalmente al aumento en costos de ventas y gastos de administracion. Ver Estado
de Resultados Integrales, notas 19 y 20, pagina 45.

30-09-2019 30-09-2018
1.483.667 2.862.082
423.905 817.738

Resultado integral
Utilidad (pérdida) por accién

-
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3.- Estado de Flujo efectivo Método Directo:

El Estado de Flujo Efectivo al 30 de septiembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

3

El efectivo y equivalente del efectivo correspondera al rubro “Efectivo y Depdsitos en Bancos’
mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio
de valor cuyo plazo de vencimiento no supera los tres meses desde la fecha de adquisicion. En
el Estado de Situaciéon Financiera, los sobregiros de existir se clasificaran como “cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”.

Flujos operacionales: Flujos de efectivo originados por las operaciones normales de la Sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiamiento.

Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo originados en aquellas actividades que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte
de los flujos operacionales.

Flujos de inversién: Flujos de efectivo originados en la adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y efectivo
equivalente de la Sociedad.

30-09-2019 30-09-2018
M$ M$
Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo 2.065.223 3.287.564
Flujos efectivo originados por actividades de operacion 4.150.807 4.981.076
Flujos efectivo originados por actividades de inversion - -
Flujos efectivo originados por actividades de financiamiento (4.392.765) (6.637.095)
Variacion tasa de cambio sobre el efectivo (31.406) 5.604

Saldo final de efectivo y equivalentes al efectivo 1.791.859 1.637.149
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4.- indices:

Liguidez

La sociedad al 30 de septiembre de 2019 y 2018, presenta una liquidez corriente segin detalle:

Liquidez corriente (Activo corriente / Pasivo corriente)
Raz6n &cida (Fondos disponibles / Pasivo corriente)

30-09-2019 30-09-2018
Veces Veces
1,76 2,57
0,52 0,63

Fondos disponibles, corresponde a efectivo y equivalentes al efectivo de cada periodo.

Endeudamiento

La raz6n de endeudamiento y la proporcién de deuda a corto plazo al 30 de septiembre de 2019

y 2018 es la siguiente:

30-09-2019 30-09-2018
veces veces
Razo6n de endeudamiento (Pasivo corriente / Patrimonio) 1,17 0,62
30-09-2019 30-09-2018
% %
Proporcién deuda corto plazo (pasivo corriente / total pasivos y patrimonio) 52,19 38,22

Rentabilidad

Los indices de rentabilidad del patrimonio y del activo al 30 de septiembre de 2019, son los

siguientes:

Rentabilidad del patrimonio (Utilidad o pérdida ejercicio / patrimonio
promedio)

Rentabilidad del activo (Utilidad o pérdida ejercicio / activos promedios)

30-09-2019
%

46,06%
22,53%

El rendimiento de los activos operacionales correspondientes al periodo septiembre 2019 es el

siguiente:

Rendimiento de activos operacionales
(Resultado operacional del ejercicio / Activos operacionales promedios)

30-09-2019

%

28,96

*Activos operaciones: corresponden a los activos que tiene relacion directa con el objetivo del
negocio (efectivo y equivalente al efectivo, deudores comerciales, otros activos no financieros y

propiedades planta y equipo).




5.- Andlisis de riesgo:

Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos, no toma posicion
ni asume riesgos en las operaciones que realiza, por lo que no esta expuesta a las variaciones
gue experimente el mercado financiero, por lo cual sus inversiones estan realizadas
principalmente en operaciones de compra con pacto de retroventa y en Fondos Mutuos de la
compaiiia, con un objetivo de inversion de corto plazo. La Sociedad no ha incurrido en préstamos
ni obligaciones financieras, por lo cual no requiere de mecanismos de cobertura que la
resguarden de las variaciones del mercado (ver nota N°3 de los EEFF y notas al 30 de septiembre
de 2019y 2018).



